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Abstrak 

Perkembangan teknologi yang semakin maju akan mendorong perusahaan – perusahaan 

untuk mengubah strategi dengan menciptakan inovasi yang memiliki berbagai ide kreatif 

untuk menaikkan kapasitas perusahaan menjadi lebih baik berdasarkan persaingan usaha 

yang semakin ketat. Untuk mencapai tujuan tersebut agar perusahaan dapat membangun 

keunggulan dalam bersaing dengan perusahaan lain. Review artikel merupakan salah satu 

metode yang digunakan dalam penulisan ini dengan menggunakan pendekatan studi 

literature yang bersumber dari search Google Scholar. Tujuan penulisan artikel ini guna 

membangun hipotesis pengaruh antar variabel untuk digunakan pada riset selanjutnya. 

Hasil artikel literature review ini adalah:  1) VACA berpengaruh terhadap Kinerja 

Keuangan; 2) VAHU berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan; 3) STVA berpengaruh 

terhadap Kinerja Keuangan; 4) Competitive Advantage mampu memoderasi VACA; 5) 

Competitive Advantage mampu memoderasi VAHU; 6) Competitive Advantage mampu 

memoderasi STVA. 

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Intellectual Capital, Competitive Advantage. 

Abstract 

The development of increasingly advanced technology will encourage companies to 

change strategies by creating innovations that have various creative ideas to increase the 

company's capacity to be better based on increasingly fierce business competition. To 

achieve this goal, the company can build an advantage in competing with other 

companies. Article review is one of the methods used in this paper by using a literature 

study approach originating from a Google Scholar search. The purpose of writing this 

article is to build a hypothesis on the influence between variables to be used in further 

research. The results of this literature review article are: 1) VACA has an effect on 

financial performance; 2) VAHU has an effect on Financial Performance; 3) STVA has 

an effect on Financial Performance; 4) Competitive Advantage is able to moderate 

VACA; 5) Competitive Advantage is able to moderate VAHU; 6) Competitive Advantage 

is able to moderate STVA. 

Keywords: Financial Performance, Intellectual Capital, Competitive Advantage. 

Pendahuluan 

Di era globalisasi, perkembangan teknologi yang semakin maju akan mendorong 

perusahaan – perusahaan untuk mengubah strategi dengan menciptakan inovasi yang 

memiliki berbagai ide kreatif untuk menaikkan kapasitas perusahaan menjadi lebih baik 

berdasarkan persaingan usaha yang semakin ketat. Hal ini menjadi tantangan yang besar 
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untuk pelaku usaha maupun dunia bisnis. Untuk mencapai tujuan ini agar perusahaan 

dapat membangun keunggulan dalam bersaing dengan perusahaan lain yaitu perusahaan 

perlu menaikkan intellectual capital dan kinerja keuangan untuk membangun karakter 

dari produk mereka(Hadiwijaya & Rohman, 2013). 

Kemunculan covid-19 di Indonesia menjadi bencana dan membawa dampak yang 

begitu besar sebagai bentuk pencegahan, pemerintah memberlakukan pemberlakukan 

pembatasan kegiatan masyarakat  (PPKM). Dengan adanya PPKM ini, berdampak positif 

bagi kesehatan masyarakat dan mengurangi penyebaran covid-19 namun berdampak 

negatif bagi pertumbuhan ekonomi di Indonesia(Tapung, Regus, Payong, & Rahmat, 

2020). Hal ini terjadi karena ketatnya pembatasan kegiatan pada masyarakat. Tidak hanya 

pada masyarakat, perusahaan pun juga mengalami hal yang sama. Akibat pembatasan 

tersebut menyebabkan penurunan pertumbuhan ekonomi dalam sektor 

perbankan(Orinaldi, 2021). 

Dalam dunia perbankan intellectual capital adalah hal yang sangat penting, hal 

tersebut dikarenakan sektor perbankan mengandalkan kepercayaan dalam mengelola 

dana, baik dana pemilik maupun dana masyarakat. Perbankan diharapkan memiliki 

intellectual capital yang kuat dalam mengantisipasi persaingan ketat di masa 

depan(Septianingtyas, 2017). Kemudian di dalam dunia perbankan, kinerja keuangan 

juga sangat berpengaruh terhadap tingkat kesehatan sektor perbankan. Dengan 

munculnya banyak perusahaan baru di dalam dunia perbankan yang semakin ketat. Oleh 

karena itu, dunia perbankan perlu memperhatikan kedua variabel tersebut agar dapat 

memperoleh keunggulan bersaing. Keunggulan bersaing diraih lebih cepat ketika 

perusahaan mengelola intellectual capital dan kinerja keuangan mereka secara 

efisien(Isfaiyah, 2018). 

Peneliti akan menguraikan hubungan antara intellectual capital (yang diproksikan 

dengan VAIC™) dengan kinerja keuangan perusahaan (yang diproksikan dengan ROA) 

dengan competitive advantage (yang diproksikan dengan AUE) sebagai variabel yang 

memoderasi intellectual capital terhadap kinerja keuangan perusahaan.  

Artikel ini membahas pengaruh Intellectual Capital terhadap Kinerja Keuangan 

dengan Competitive Advantage sebagai variabel moderasi, suatu studi literature review 

dalam bidang Keuangan(NOVITA, 2014). 

 

Metode Penelitian  

Metode penulisan artikel ilmiah ini adalah dengan menggunakan metode 

pendekatan Studi literature yang bertujuan untuk mendapatkan faktor – faktor yang 

mempengaruhi hasil(Fahrurazi & Rosadi, 2020). 

Semua artikel ilmiah yang disitasi bersumber dari Mendeley dan Google Scholar. 

Penelitian ini dapat mengidentifikasi masalah berupa hubungan sebab akibat antar dua 

variabel atau lebih(Ridha, 2017). Penelitian ini dapat mengidentifikasi atau peristiwa 

tersebut sebagai variabel dependen dan melakukan penyelidikan terhadap variabel 

independen serta variabel moderasi(Rahmah & Soekotjo, 2017).  

Dalam penelitian kualitatif, kajian pustaka harus digunakan secara konsisten 

dengan asumsi-asumsi metodologis. Artinya harus digunakan secara induktif sehingga 

tidak mengarahkan pertanyaan-pertanyaan yang diajukan oleh peneliti. Salah satu alasan 

utama untuk melakukan penelitian kualitatif yaitu bahwa penelitian tersebut bersifat 

eksploratif(Gumilang, 2016). 
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Hasil dan Pembahasan  

Berdasarkan kajian teori dan penelitian terdahulu yang relevan maka pembahasan  

artikel literature review ini adalah:  

 

1. Pengaruh Capital Employed (VACA) terhadap Kinerja Keuangan. 

Capital Employed (VACA) menggambarkan kemampuan perusahaan untuk 

mengelola sumber daya dalam mengelola sumber daya berupa penanaman modal yang 

bila dikelola dengan baik akan meningkatkan kinerja keuangan perusahaan(Janiar & 

Dwiridho, 2019). 

Penggunaan capital employed secara efisien dapat meningkatkan laba atas 

investasi sebagai ukuran kinerja keuangan perusahaan(Simarmata & Subowo, 2016). 

Semakin tinggi nilai capital employed yang digunakan, semakin efisien perusahaan akan 

menggunakan modal fisiknya untuk meningkatkan penjualan, dan perusahaan juga 

diharapkan dapat mempertahankan kinerja keuangannya. Penelitian yang dilakukan 

(Karina Br Surbakti et al., 2016) menyatakan bahwa VACA berpengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan perusahaan yang diproksikan oleh Return On Asset (ROA). 

Hasil yang sama juga terdapat pada penelitian (Agusta & Radianto, 2019) menunjukkan 

bahwa (VACA) berpengaruh signifikan terhadap return on assets (ROA).  

 

2. Pengaruh Human Capital (VAHU) terhadap Kinerja Keuangan 

Human capital diperoleh ketika gaji dan tunjangan yang lebih rendah dapat 

menghasilkan penjualan yang lebih tinggi, atau ketika upah dan tunjangan yang lebih 

tinggi menghasilkan penjualan yang lebih tinggi. Upah dan tunjangan sosial yang lebih 

tinggi dimaksudkan untuk memotivasi karyawan untuk meningkatkan produktivitas 

dalam proses produksi. 

Penelitian yang dilakukan oleh (Kazhimy & Sulasmiyati, 2019) VAHU memiliki 

pengaruh signifikan terhadap profitabilitas yang diukur dengan ROA menunjukkan 

bahwa VAHU memiliki hubungan yang berpengaruh signifikan dengan ROA, semakin 

tinggi nilai  VAHU  maka (ROA) akan meningkat. 

 

3. Pengaruh Structural Capital (STVA) terhadap Kinerja Keuangan 

 Structural capital adalah kemampuan organisasi yang mencakup infrastruktur, 

sistem informasi, rutinitas, prosedur, dan budaya organisasi yang mendukung upaya 

karyawan untuk menghasilkan modal intelektual yang optimal. Suatu entitas yang 

memiliki proses yang baik, intellectual capital akan dapat secara optimal mempengaruhi 

pencapaian kinerja keuangan perusahaan(Harahap & Nurjannah, 2020). 

Menurut hasil penelitian yang dilakukan oleh (Karina Br Surbakti et al., 2016) 

STVA berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan yang diproksikan 

oleh return on asset (ROA). Hasil yang sama terdapat pada penelitian (Ratnadi et al., 

2021) menyatakan bahwa structural capital value added berpengaruh signifikan 

terhadap return on assets (ROA). 

 

4. Pengaruh Competitive Advantage Memoderasi hubungan antara Intellectual 

Capital dengan Kinerja Keuangan 

Competitive advantage dapat dicapai apabila perusahaan dapat menggunakan 

sumber dayanya secara efisien dan efektif(Pratama & Achmad, 2015). Untuk 

memperoleh keunggulan bersaing dalam persaingan industri, dibutuhkan suatu produk 

yang memiliki karakteristik khusus yang membedakannya dengan perusahaan  lain. 
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Perbedaan produk dapat mempengaruhi minat konsumen untuk membeli produk yang 

diproduksi oleh perusahaan untuk meningkatkan nilai penjualan, yang kemudian 

mempengaruhi peningkatan kinerja keuangan perusahaan(Latief, 2018). Oleh karena itu, 

dapat disimpulkan bahwa peningkatan competitive advantage perusahaan berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan perusahaan. 

Penelitian yang dilakukan (Ristiani & Wahidahwati, 2021) Competitive Advantage 

mampu memoderasi hubungan antara intellectual capital dengan kinerja keuangan 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang memiliki keunggulan bersaing 

yang baik mempengaruhi kinerja dan penciptaan nilai perusahaan untuk meningkatkan 

keunggulan bersaing perusahaan.. 

 

Kesimpulan 

Berdasarkan teori, artikel yang relevan dan pembahasan maka dapat dirumuskan 

hipotesis untuk riset selanjutnya: 

1. VACA berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan.  

2. VAHU berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. 

3. STVA berpengaruh terhadap Kinerja Keuangan. 

4. Competitive Advantage mampu memperkuat hubungan Intellectual Capital terhadap 

Kinerja Keuangan. 
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